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0s expertos de Aldesa

Valores: Jorge Balto-

dano, Andrés Viquez

y Adriana Rodriguez

manifestaron que el
crecimiento econémico reflejado
en el Indice Mensual de Activi-
dad Econdmica (IMAE) en sep-
tiembre evidencia que no existird
ningin efecto sobre el indice de
Precios al Consumidor (infla-
cion).

La variacion del IMAE fue de
3.08% exceptuando la tendencia
a la desaceleracion que viene
observindose desde febrero, en
que se registrd el dato maximo
del afio: 6,30%.

Sin embargo, el ritmo eon que
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CRECIMIENTO ECONOMICO
NO INCIDIRA SOBRE INFLACION

viene cayendo este indicador ha
disminuido significativamente y
estd convergiendo a valores co-
mo el observado (3,08%) desde
junio de este afio, sefialando una
estabilizacion importante.

De forma anualizada, la va-
riacién del IMAE es de 4,17%
consistente con el crecimiento
del PIB de 4% que espera este
afio el BCCR.

Agricultura, comercio y trans-
portes son los sectores que si-
guen creciendo a tasas anualiza-
das superiores a las que muestra
el indice en general.

Mis importante atin es que el
sector manufactura parece haber
estabilizado su ritmo de caida.
De forma trimestral, la desace-
leracion del sector manufactura
fue de 5,6% en el primer trimes-
tre del afio, mientras que en el
tercero la caida anualizada es de
0,3%.

En el caso del sector construc-
cién, la desaceleracion del pri-
mer trimestre representa casi tres
veces la desaceleracion mostrada
hacia septiembre. Aunque el rit-

mo la cafida es mucho menor,
todavia este sector presenta con-
tracciones interanuales de 6%.

El otro sector con crecimien-
tos por debajo de cero, aparte
de manufactura y construccién,
es el de extraccién de minas y
canteras, donde la mayor parte
de la caida se explica por su
fuerte relacién con el sector de
construccion.

El sector de hotelerfa presenta
un repunte en su tasa interanual
de crecimiento, lo que es impor-
tante considerando que septiem-
bre todavia no constituye un mes
de temporada alta.

“El ritmo observado en el
IMAE da credibilidad a la meta
de crecimiento estimado por el
BCCR y ademds no representaria
presiones inflacionarias hacia el
final del afio.

“También es importante des-
tacar que el moderado ritmo de
creeimieuto econdmico implica
un mayor espacio para reduccio-
nes adicionales en las tasas de
interés pues no hay riesgos in-
flacionarios distintos a las alzas

Los sectores que siguen creciendo a tasas anualizadas son agro, comercio y transportes.

en el precio del petréleo o de los
bienes regulados.

“Ademds, se debe considerar
también que todavia existe una
tasa real positiva que genera un

premio por invertir en colones
importante que desincentiva a la
inversion nacional y a la recupe-
racion de la actividad crediticia”,
comentaron.



