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Encuesta del banco Central
Incertidumbre golpea expectativas económicas de los próximos meses

Estiman menor crecimiento y más inflación

David Leal C.  dleal@nacion.com  Miércoles 21 de julio, 2004
Expectativas de un menor crecimiento económico y mayor inflación, al finalizar el año, reveló la segunda encuesta trimestral del Banco Central.

Esa percepción está fundamentada en la incertidumbre que reina sobre la eventual aprobación de la reforma fiscal que se discute en el Congreso y el futuro del Tratado de Libre Comercio entre Centroamérica y Estados Unidos.

También incide el efecto que tendrá el alza en el precio del petróleo en el mercado interno y el menor ritmo de crecimiento económico.

La encuesta se realizó del 11 al 24 de mayo pasados, entre economistas del sector privado (consultores y académicos).

El estudio lo efectuó el Departamento de División Económica del instituto emisor.

Una tercera parte de los consultados estima que el entorno económico “empeorará” en los próximos seis meses. La mayoría (un 50 por ciento) considera que no variará.

Resultados

El objetivo del estudio fue contrastar la expectativas económicas del sector privado y compararlas con las fijadas por el BCCR. 

Según la encuesta, el crecimiento económico, medido a través del producto interno bruto (PIB), será de 3,8% al finalizar el año. La actual estimación del Central es de 4,4%. 

Los consultados opinaron que la inflación para el fin de año alcanzará un 11,3%.

Ese monto es 2,3 puntos porcentuales superior que la estimación del 9% hecha a principios de año por el Central en su Programa Monetario.

En relación con la política cambiaria, la mayoría de los encuestados consideró estar conforme con el tipo de cambio aplicado por el Banco Central. 

Estimaron que al cierre del 2004, la devaluación será de 10,1%, similar a la meta que fijó el Central (9%-10%).

En cuanto a las tasas de interés, la perspectiva es que sean mayores.

Al tomar como referencia la tasa básica pasiva (TBP), se espera que cierre en 14,6%; dos puntos porcentuales más del nivel actual. 

La TBP es un promedio de los tipos de interés para ahorros a seis meses plazo de los bancos, las empresas financieras no bancarias, el Banco Central y el Gobierno.

Algunos bancos fijan el interés que cobran por los préstamos en colones a través de la TBP más un premio. Al incrementarse la básica pasiva, el costo del crédito es mayor.

Un aspecto favorable de los resultados es que la mayoría de los consultados opinaron que el país tiene condiciones para seguir atrayendo inversión extranjera directa.

Eso debido a la estabilidad política y al nivel competitivo de la mano de obra, comparado con otros países de la región.

Empero, se señaló que el país debe hacer mejoras en infraestructura vial, puertos, telecomunicaciones y ratificar el TLC con Estados Unidos.

La estimación del déficit del sector público con respecto al PIB arrojada por el estudio es de 4,4 por ciento (mayor al 4,1 por ciento del Central).

Concuerdan

El empresario Marco Vinicio Ruiz aseguró que esos resultados son coherentes con otros estudios realizados meses atrás.

Explicó que las señales que está enviando la clase política –Asamblea Legislativa– no son claras y hacen dudar al sector empresarial en la toma de decisiones sobre inversión.

La posposición de inversiones hace que disminuya el empleo, la actividad económica y por consiguiente el país no crezca en los niveles estimados.

Federico Albert, gerente del Banco Banex, explicó que en el primer semestre del año el crédito no creció lo esperado, a pesar de la disponibilidad de recursos.

	Los Indicadores

• Estas son sus señales:
Producción

Menor. Las expectativas del sector privado, del Fondo Monetario y de los especialistas es que el crecimiento de la producción de bienes y servicios medidos a través del PIB sea menor a lo estimado. El índice de actividad económica (Imae) mostró una desaceleración en la primera mitad del año. 

Inflación

Más alta. El precio más alto del petróleo empujó al alza los costos de producción, el transporte y los combustibles. Además, algunas materias primas también son más caras. Esos factores elevaron la inflación, actualmente es de 11,89%.

déficit

Dudas. La aprobación del plan fiscal en la Asamblea Legislativa es una incógnita. Algunos sectores dudan que genere los ingresos esperados por el Ministerio de Hacienda.

crédito

Más caro. Las tasas de interés al alza hacen que el costo del crédito sea mayor. Eso puede poner un freno a nuevas colocaciones de los bancos.


